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Wyrok Trybunalu (pierwsza izba) z dnia 1 sierpnia 2022 r. (wniosek o wydanie orzeczenia w trybie
prejudycjalnym zlozony przez Kiiria - Wegry) — HOLD AlapkezelG Befektetési Alapkezeld
Zrt./Magyar Nemzeti Bank

(Sprawa C-352/20) (})

[Odestanie prejudycjalne — Zblizanie ustawodawstw — Dyrektywa 2009/65/WE — Przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) — Dyrektywa 2011/61/UE —
Alternatywne fundusze inwestycyjne — Polityka i praktyki w zakresie wynagrodzer osob kierujqcych spélkq
zarzgdzajgcq UCITS lub zarzqdzajgcego alternatywnym funduszem inwestycyjnym — Dywidendy
wyplacane niektérym czlonkom zarzqdu — Pojecie ,,wynagrodzenia” — Artykul 17 ust. 1 Karty praw
podstawowych Unii Europejskiej — Prawo wlasnosci]

(2022/C 408/06)
Jezyk postepowania: wegierski

Sad odsylajacy

Kdria

Strony w postepowaniu gléwnym

Strona powodowa: HOLD AlapkezelS Befektetési Alapkezels Zrt.

Strona pozwana: Magyar Nemzeti Bank

Sentencja

Artykuly 14-14b dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS), zmienionej dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z dnia
23 lipca 2014 r., art. 13 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r.
w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE
oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE) nr 1095/2010, a takze pkt 1 i 2 zalacznika II do tej dyrektywy

nalezy interpretowaé w ten sposéb, ze:

przepisy dotyczace polityki i praktyk w zakresie wynagrodzen majg zastosowanie do dywidend, jakie spétka, ktorej
zasadniczy rodzaj dzialalno$ci polega na zarzadzaniu przedsi¢biorstwami zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
warto$ciowe (UCITS) i alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (AFI), wyplaca bezposrednio lub posrednio niektérym
ze swych pracownikéw, sprawujacym funkcje dyrektora zarzadzajacego, dyrektora inwestycyjnego lub zarzadzajacego
portfelami, z racji przystugujacego im prawa wilasnosci akgji tej spolki, jezeli polityka wyplaty tych dywidend moze
zacheca¢ tych pracownikéw do podejmowania ryzyka szkodzacego interesom UCITS lub AFI zarzadzanych przez t¢ spotke
oraz interesom inwestoréw w tych UCITS lub AFI, a tym samym moze ulatwial obchodzenie wymogdw wynikajacych
z tych przepisow.

()  Dz.U. C 423 z 7.12.2020.
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