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(2015/C 28/01)

I. WPROWADZENIE

1. W komunikacie Komisji do pafistw czlonkowskich w sprawie zastosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowa-
niu Unii Europejskiej do krétkoterminowego ubezpieczenia kredytéw eksportowych (') (,komunikat”) okresla sig
w pkt 13, ze ubezpieczyciele pafistwowi (%) nie mogg oferowal krétkoterminowego ubezpieczenia kredytéw ekspor-
towych w odniesieniu do ryzyka zbywalnego. Zgodnie z pkt 9 ryzyko zbywalne oznacza ryzyko polityczne i hand-
lowe o maksymalnym okresie ryzyka krétszym niz dwa lata, odnoszace si¢ do nabywcéw publicznych i niepublicz-
nych w panstwach umieszczonych w wykazie znajdujacym si¢ w zalaczniku do komunikatu.

2. W wyniku trudnej sytuacji panujacej w Grecji w 2012 r. i 2013 r. zaobserwowano brak zdolnosci ubezpieczenio-
wej lub reasekuracyjnej do pokrycia wywozu do Grecji. Z tego powodu Komisja zmienita komunikat, tymczasowo
wykluczajac Grecje z wykazu pafistw o ryzyku zbywalnym w 2013 r.(}) i 2014 r. (*). Ostatnia zmiana wygasa
z dniem 31 grudnia 2014 r. W rezultacie od dnia 1 stycznia 2015 r. Grecja bylaby zasadniczo ponownie uznawana
za kraj o ryzyku zbywalnym, poniewaz wszystkie pafstwa czlonkowskie sa zawarte w wykazie panstw o ryzyku
zbywalnym znajdujacym si¢ w zalaczniku do komunikatu.

3. Jednak zgodnie z pkt 36 komunikatu kilka miesigcy przed zakonczeniem okresu tymczasowego usunigcia z wykazu
Komisja rozpoczeta przeglad sytuacji, aby stwierdzi¢, czy obecna sytuacja na rynku uzasadnia wygasniecie usuniecia
Greqji z listy krajow o ryzyku zbywalnym w 2015 1., czy tez zdolnoSci rynkowe nadal sa niewystarczajace, aby
obja¢ ubezpieczeniem wszelkie ekonomicznie uzasadnione ryzyko, i w zwigzku z tym konieczne jest przedluzenie
usuniecia.

II. OCENA

4. Przy okreSlaniu, czy brak wystarczajacej zdolnosci prywatnej do pokrycia wszelkiego ekonomicznie uzasadnionego
ryzyka uzasadnia przediuzenie tymczasowego wykluczenia Grecji z wykazu panstw o ryzyku zbywalnym, Komisja
zasiggnela opinii i informacji od pafistw czlonkowskich, prywatnych ubezpieczycieli kredytéw oraz innych zaintere-
sowanych stron. W dniu 13 listopada 2014 r. Komisja opublikowala wezwanie do udzielenia informacji w sprawie
dostepnosci krétkoterminowych ubezpieczen kredytéw eksportowych w odniesieniu do wywozu do Grecji (°). Ter-
min nadsylania odpowiedzi uplyngt w dniu 28 listopada 2014 r. Wplynelo 20 odpowiedzi od pafistw cztonkow-
skich i ubezpieczycieli prywatnych.

5. Informacje przekazane Komisji w ramach publicznego wezwania do udzielenia informacji wskazuja, ze zdolno$¢
prywatna do ubezpieczenia kredytéw eksportowych w odniesieniu do Grecji rosnie. W 2014 r. calkowity ubezpie-
czony obrét w odniesieniu do ryzyka zwigzanego z Grecja znacznie wzrdst. Prywatni ubezpieczyciele kredytow
eksportowych wykazali zwickszong gotowos¢ do objecia ubezpieczeniem wywozu do Grecji we wszystkich sekto-
rach wymiany handlowej. Jednoczesnie ubezpieczyciele panstwowi nadal odnotowywali spadajacy popyt na ubez-
pieczenia kredytu eksportowego w odniesieniu do wywozu do Grecji, co laczy si¢ ze zwigkszona dostepnoscia
ubezpieczenia prywatnego.

(') Dz.U. C392219.12.2012,s. 1.

(%) Zgodnie z definicja zawarta w komunikacie ubezpieczyciel pafistwowy oznacza przedsiebiorstwo lub inng organizacje oferujaca ubez-
pieczenie kredytéw eksportowych, przy wsparciu panstwa cztonkowskiego lub dzialajac w jego imieniu, lub panstwo cztonkowskie ofe-
rujace ubezpieczenie kredytéw eksportowych.

() Dz.U. C 398 2 22.12.2012, s. 6.

() Dz.U.C372219.12.2013,s. 1.

() http:|[ec.europa.eu/competition/consultations/2014_export_greece/index_en.html
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6. Poprawiaja si¢ rowniez prognozy gospodarcze dla Gregji (!). Wedlug jesiennej europejskiej prognozy gospodarczej
Komisji z 2014 r. grecka gospodarka po szesciu latach recesji ma powréci¢ na Sciezke wzrostu w 2014 r. Przewi-
duje sig, ze w 2014 r. grecka gospodarka wzro$nie o 0,6 % w ujeciu realnym. Ozywienie gospodarcze ma nasilic sie
w 2015 r. Oczekuje sig, ze spozycie prywatne bedzie szybko rosnaé, a wywoz nadal bedzie sprawnie funkcjonowac.
Z drugiej strony warunki kredytowe sg wciaz w odniesieniu do Grecji trudne.

7. W zwigzku ze stopniowg poprawg nastrojow wobec Grecji do poczatku wrze$nia 2014 r. nastgpowala dalsza
poprawa spreadow rentownosci obligacji rzadowych i indeksu gieldowego (ATHEX). Niemniej w ostatnim kwartale
2014 r. w zwiazku z rozwojem sytuacji politycznej w Grecji doszlo do odwrdcenia tej tendencji. Odzwierciedla to
opini¢ inwestordw, ze pomimo stalej poprawy warunkéw makroekonomicznych dla Grecji nadal brak jest pewnosci
co do zakresu i tempa oZywienia gospodarczego.

8. W tym kontekscie Komisja oczekuje, ze prywatni ubezpieczyciele kredytow eksportowych bedg ostroznie podcho-
dzi¢ do zwigkszenia swojej ekspozycji i objecia ubezpieczeniem wywozu do Grecji. Pomimo pozytywnych oznak
ozywienia gospodarczego obserwowanych w 2014 r. na rynku prywatnych ubezpieczen (zob. motyw 5) wydarze-
nia z ostatniego kwartalu 2014 r. prawdopodobnie doprowadza do ograniczenia podazy ubezpieczenia kredytow
eksportowych przez ubezpieczycieli prywatnych. W zwigzku z tym istnieje duze ryzyko, ze prywatna podaz ubez-
pieczenia kredytéw eksportowych w odniesieniu do Grecji utrzyma si¢ w najblizszej przyszlosci ponizej popytu.

9. Komisja przewiduje zatem brak wystarczajacej zdolnosci prywatnej do pokrycia wszelkiego ekonomicznie uzasad-
nionego ryzyka. Jednoczesnie, jezeli zwigkszy si¢ jasno$¢ co do przyszlej strategii politycznej i gospodarczej Grecji,
istnieje prawdopodobienstwo, ze prywatni ubezpieczyciele ponownie zaczng zwickszaé swojg ekspozycje, tak jak to
miato miejsce w pierwszych dziewieciu miesigcach 2014 r. W zwiazku przedtuzenie wykluczenia Grecji z wykazu
panstw o ryzyku zbywalnym o 12 miesigcy moze okazaé si¢ zbyteczne. W tym kontek$cie Komisja postanowita
przedtuzy¢ wykluczenie Grecji z wykazu panstw o ryzyku zbywalnym do dnia 30 czerwca 2015 r.

. ZMIANA KOMUNIKATU

10. W okresie od dnia 23 stycznia 2015 r. do dnia 30 czerwca 2015 r. zostanie zastosowana nastepujgca zmiana
komunikatu Komisji do panstw czlonkowskich w sprawie zastosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej do krétkoterminowego ubezpieczenia kredytéw eksportowych:

— zalgcznik otrzymuje brzmienie:
,LISTA PANSTW O RYZYKU ZBYWALNYM
Wszystkie panstwa cztonkowskie oprocz Gregji
Australia
Kanada
Islandia
Japonia
Nowa Zelandia
Norwegia
Szwajcaria

Stany Zjednoczone Ameryki”.

(") Przykladowo: S&P i Fitch: B z B- we wrze$niu/maju 2014 r.; Moody’s: Caal z Caa2 we wrze$niu.
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