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1. Whnioski i zalecenia

1.1.  Podmioty finansowe przyczyniaja si¢ do przestawienia si¢ gospodarki europejskiej na bardziej ekologiczny
i odporny system o bardziej zamknietym obiegu dzieki uwzglednieniu czynnikéw ESG ():

— w ramach doradztwa dla inwestoréw koficowych, pytajac o ich preferencje co do zréwnowazonego rozwoju,
— na etapie ksztatltowania lub wyboru portfela aktywow finansowych,
— na etapie przejrzystego informowania o podejmowaniu decyzji i ich wiarygodnego uzasadnienia,

— na etapie informowania ex ante przed zawarciem umowy w sprawie uwzglednienia ryzyka i oczekiwari dotyczacych

wplywu,

— w okresowych sprawozdaniach, podajac ogdlny wplyw danego produktu finansowego w kontekscie zréwnowazonego
rozwoju przez zastosowanie odpowiednich wskaznikéw dotyczacych zréwnowazonosci.

1.2.  Cele zréwnowazonego rozwoju (’) i porozumienie klimatyczne z Paryza s3 podstawowymi elementami
filar6w wsgélnego rozwoju zréwnowazonego, a plan dzialania Komisji Europejskiej na rzecz zréwnowazonych
finanséw (°) przyczyni si¢ do wzmocnienia tej nowej struktury.

1.3.  Punktem wyjscia jest stopniowe okreSlenie na podstawie $cistych dowodéw naukowych, ktére dzialania sa
zréwnowazone, przy uzyciu przez caly cykl zycia projektu metodologii oceny kosztow i korzysci, ktéra stuzy do oceny
skutkéw zewnetrznych w dziedzinie Srodowiskowej, spotecznej i gospodarczej.

(") Z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego.

() Cele zréwnowazonego rozwoju zostaly wytyczone na konferencji Organizacji Narodéw Zjednoczonych na temat zréwnowazonego
rozwoju w 2012 r. w Rio de Janeiro.

()  COM(2018) 97 final.


http://www.undp.org/content/undp/es/home/sustainable-development-goals/background.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1531930496974&uri=CELEX:52018DC0097
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1.4.  Poczawszy od aspektu E (kryteriow ESG), konieczne jest respektowanie zabezpieczen socjalnych (*) uzgodnionych
na szczeblu miedzynarodowym (%), a takze Europejskiego filaru praw socjalnych (°). Zdaniem EKES-u zabezpieczenia
powinny obja¢ réwniez aspekt G i nie nalezy zapominaé o dobrym zarzadzaniu w kwestiach podatkowych (korporacyjnym
i instytucjonalnym).

1.5.  EKES wyraza uznanie dla ksztattu planu dzialania. Niniejsza opinia koncentruje si¢ na dzialaniach zwigzanych
z przekierowaniem przepltywu kapitalu na zréwnowazone inwestycje, w zwiazku z czym wplywa znaczaco na obowigzki
powiernicze podmiotéw rynkéw kapitalowych, ktérych najstabsze ogniwo — inwestor detaliczny — moze dostosowaé
Swiadome decyzje inwestycyjne w zaleznosci od swych preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju. Zaréwno nowe
proponowane rozporzadzenie, jak i przeglad dyrektywy nadaja opracowywaniu planu dzialania rzetelno$¢, spéjnosé
i skutecznosc.

1.6.  Wiele 0s6b wspomina o odpowiednim momencie, by uczyni¢ z koniecznosci cnotg: wzmocnienie Europy wartosci
poprzez wzigcie zréwnowazonego rozwoju w swoje rece. W zwigzku z tym EKES opowiada si¢ stanowczo za
opracowaniem ogoélnoeuropejskich zréwnowazonych produktéw finansowych w oparciu o przekonanie, ze
przyczynia si¢ do stworzenia bardziej zintegrowanej i lepszej Europy.

1.7.  EKES popiera propozycje Komisji w sprawie utworzenia platformy ds. zréwnowazonych finanséw skladajacej
si¢ z ekspertow reprezentujacych zaréwno sektor publiczny, jak i prywatny. EKES powinien réwniez do niej nalezec.

1.8.  Komitet podkresla réwniez potrzebe zapewnienia uczestnictwa spoleczeristwa obywatelskiego i partneréw
spolecznych w calym procesie.

2. Wprowadzenie

2.1. Ramy ogdlne: plan dziatania stuzgcy finansowaniu zréwnowazonego rozwoju

2.1.1.  Na dlugiej drodze do dokoficzenia prac nad unig finansowa przeglad srédokresowy unii rynkéw kapitalowych
koncentrowat si¢ na wykorzystaniu oszczednosci zgromadzonych w Europie za pomocg promowania zrownowazonych
inwestycji prywatnych. W planie dzialania dotyczacym finansowania trwalego wzrostu gospodarczego opublikowanym
przez Komisj¢ w dniu 8 marca 2018 r. ustanowiono inteligentng i dokladng map¢ drogowa w celu spelnienia tego
zobowigzania.

2.1.2.  Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny z duzym zadowoleniem przyjat te inicjatywe, ktdrej dziesieé dzialan
stanowi spdjng i dobrze powigzang sekwencje do przyjecia przed koficem 2019 r.

2.1.3.  Propozycja zmiany ram regulacyjnych bedaca przedmiotem niniejszej opinii jest powiazana z funkcjg powiernicza
podmiotéw finansowych.

2.1.4.  Odnosi si¢ to szczegdlnie do dzialania 7 planu dzialania, w ktérym uwzglednienie zréwnowazonego rozwoju
w portfelach inwestycyjnych i prawidlowego informowania w tym zakresie odpowiada dzialaniu 4 dotyczacemu doradztwa
wobec inwestora detalicznego. Dotyczy to réwniez czgSciowo dziatania 9, gdyz jest warunkiem sine qua non publikowania
przez przedsigbiorstwa wysokiej jakosci, ujednoliconych pozafinansowych informacji korporacyjnych.

2.1.5.  Jednocze$nie w ramach pierwszej spojnej serii Srodkéw planu dzialania EKES wypowiada si¢ o klasyfikacji
(dzialanie 1) i punktach odniesienia dotyczacych zrownowazonego rozwoju (dziatanie 5) (7).

2.2. Obowigzki inwestoréw instytucjonalnych i podmiotow zarzgdzajgcych aktywami w odniesieniu do zréwnowazonego rozwoju

2.2.1.  Proponuje si¢ rozporzadzenie w sprawie uwzglednienia aspektéw zréwnowazonego rozwoju w procesie
decyzyjnym i ujawniania informacji dotyczacych zréwnowazonych inwestycji i ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju,
ktéremu to rozporzgdzeniu towarzyszg zmiana dyrektywy (UE) 2016/2341 w sprawie dzialalnosci instytucji
pracowniczych programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucjami (IORP), a takze akty delegowane
Komisji Europejskiej w celu spojnego dostosowania dyrektywy MiFID II i dyrektywy w sprawie dystrybucji ubezpieczen,
z udzialem organéw nadzoru.

2.2.2.  Konieczne jest zadbanie o to, by podmioty zarzadzajace aktywami, inwestorzy instytucjonalni, dystrybutorzy
ubezpieczen i konsultanci inwestycyjni uwzgledniali w swych decyzjach inwestycyjnych (dzialanie 7) i procesie doradztwa
(dzialanie 4) czynniki z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i fadu korporacyjnego w ramach swego
obowiazku dzialania w najlepszym interesie inwestoréw lub beneficjentow.

(%  Wspdlne zaangazowanie w ramach dialogu miedzy Parlamentem Europejskim, Rada i Komisja (znanego réwniez jako rozmowy
trojstronne).

() W szczegblnoci wytycznych ONZ dotyczacych biznesu i praw czlowieka, Karty praw podstawowych Unii Europejskiej i norm
pracy MOP.

(®)  Zob. opinia EKES-u ,Europejski filar praw socjalnych” (Dz.U. C 125 z 21.4.2017, s. 10).

() Opinia EKES-u ECO[467 - ,Zréwnowazone finanse: klasyfikacja i wskazniki referencyjne”. Zob. s. 103 niniejszego Dziennika
Urzgdowego.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?uri=uriserv:OJ.C_.2017.125.01.0010.01.POL&toc=OJ:C:2017:125:TOC
https://www.eesc.europa.eu/pl/node/62554
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2.2.3.  Podmioty zarzadzajace aktywami i inwestorzy instytucjonalni powinni ujawniaé, w jaki sposob ich inwestycje sg
zgodne z celami zréwnowazonego rozwoju, i sklada¢ okresowo sprawozdania na temat wynikéw niefinansowych
inwestycji za pomoca wskaznikéw oddzialywania ad hoc. Oznacza to wicksza przejrzysto$¢ wobec inwestorow
detalicznych, kt6rzy moga podejmowaé odpowiednio $wiadome decyzje w oparciu o poréwnywalne produkty wolne od
nieuczciwego zielonego PR i pseudospolecznego marketingu.

2.2.4.  Proponowane rozporzadzenie bedzie si¢ stosowaé do podmiotéw zarzadzajacych aktywami (®), inwestorow
instytucjonalnych (zakladéw ubezpieczen uregulowanych przez Wyplacalno$¢ II i pracowniczych funduszy emerytalnych
uregulowanych przez IORP 1), dystrybutoréw ubezpieczen uregulowanych przez dyrektywe w sprawie dystrybucji
ubezpieczen, konsultantéw inwestycyjnych i podmiotéw zarzadzajacych portfelem uregulowanych w dyrektywie MiFID II.

2.2.5.  Proponowane przepisy dotycza wszystkich oferowanych produktéw finansowych i ustug (zarzadzania portfelem
i doradztwa w tym zakresie) Swiadczonych przez wspomniane weze$niej podmioty, niezaleznie od tego, czy realizujg badz
nie cele inwestowania w zréwnowazony rozwoj.

2.2.6.  Wskaznik niskoemisyjnosci UE badz wskaznik pozytywnego oddzialywania na emisje dwutlenku wegla bytby
punktem odniesienia wylacznie dla tych produktéw/ustug, ktére zgodne sg z celem niskich emisji dwutlenku wegla,
podobnie do innych wskaznikéw stosowanych w odniesieniu do produktéw/ustug zgodnych z celami dotyczacymi wplywu
na $rodowisko lub spoteczefistwo.

2.2.7. W ten sposéb inwestorzy uwzglednig zabezpieczenie przed ryzykiem dla zréwnowazonego rozwoju na etapie
oceny wynikow inwestycji dlugoterminowych i spelnig tzw. obowiazki powiernicze w najlepszym interesie inwestor6w
detalicznych/beneficjentow.

2.2.8.  Jednocze$nie sektor finansowy bedzie pelni¢ zasadnicza funkcje polegajaca na dostosowaniu ryzyka zmiany
klimatu, wyzwan z zakresu ochrony S$rodowiska, polityki spofecznej i ladu korporacyjnego, poprzez stopniowe
przekierowanie przeplywu kapitatu prywatnego na zréwnowazone inwestycje w drodze wybierania odpowiednich dziatan,
projektéw i przedsigbiorstw.

2.2.9.  UE natomiast wzmocni fundusze publiczne, by przyciagnaé wiecej inwestycji prywatnych. Zwlaszcza w ramach
poszerzonego i umocnionego Europejskiego Funduszu na rzecz Inwestycji Strategicznych (EFIS 2.0), ktory obowiazuje od
31 grudnia 2017 r., proponuje si¢ dazenie do inwestycji przyjaznych dla klimatu w wysokosci 40 %. Wskaznik ten bedzie
r6st w wieloletnich ramach finansowych (WRF) na lata 2021-2027.

3. Uwagi ogélne

3.1. W procesie przestawienia si¢ na bardziej zréwnowazong gospodarke w wigkszym stopniu sprzyjajaca wlaczeniu
spolecznemu wywazone podejicie do ryzyka z zakresu ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i fadu korporacyjnego,
a takze odpowiednie dostosowanie podmiotow systemu finansowego przyczynia si¢ do systemowej stabilnosci finansowe;j.

3.2. W ramach planu dziatania Komisji Europejskiej EKES zajat ogdlnie stanowisko () w sprawie obowigzkow
powierniczych inwestoréw instytucjonalnych i podmiotéw zarzadzajacych aktywami w dziedzinie zréwnowazonego
rozwoju.

3.3.  Bardziej konkretnie rzecz ujmujac, EKES opowiada si¢ za zastosowaniem do produktéw finansowych zwiazanych
z emeryturami nowej klasyfikacji i punktéw odniesienia, ktore bedzie mozna powigzaé z inwestycjami dlugoterminowymi
EFIS 2.0 oraz przyszlym funduszem InvestEU przewidzianym w WRF na lata 2021-2027.

3.4.  Przyszle ogdlnoeuropejskie indywidualne produkty emerytalne (OIPE) beda mogly staé si¢ wzorcowym
produktem zréwnowazonym, wzigwszy pod uwage duzg warto$¢ ustanowienia dtugoterminowego przeptywu $rodkéw
finansowych, ktéry umozliwia réwnoczesne sprostanie roznym wyzwaniom spoleczenstwa europejskiego, czyli w skrocie,
zagwarantowanie przyszlego dobrostanu poszczegdlnych oséb i finansowania solidnej i zréwnowazonej infrastruktury.
Zdaniem EKES-u bylby to domyslny wariant inwestycyjny, ktéry powinien umozliwi¢ oszczedzajacym w ramach OIPE
odzyskanie zainwestowanego kapitatu, réwniez za pomoca dodatkowego wsparcia instytucjonalnego ze strony Unii
Europejskiej (*°).

3.5.  Oprécz dazenia do oszczednosci wewnetrznych trzeba przyciggnac do Europy wigcej inwestycji. Wiele badan nie
tylko pokazuje stymulujacy efekt zrownowazonych inwestycji, lecz réwniez podkresla, ze inwestorzy poszukuja dostepu do
wigkszych rynkéw kapitalowych, gdyz na nich zazwyczaj uzyskujg wigkszy zwrot z inwestycji.

()  Uregulowanych w dyrektywie w sprawie przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) oraz
w dyrektywie w sprawie zarzadzajacych alternatywnym funduszem inwestycyjnym (ZAFI), w sprawie europejskich funduszy venture
capital (EuVECA) oraz w sprawie europejskich funduszy na rzecz przedsigbiorczosci spotecznej (EuSEF).

() Opinia EKES-u ECO/456 — ,Zréwnowazone finansowanie” (komunikat). Zob. s. 73 niniejszego Dziennika Urzedowego.

(% Dlatego tez nalezaloby ograniczy¢ prowizje pobierane przez producentow i posrednikéw OIPE, a takze ustanowi¢ minimalne normy

harmonizacji podatkowe;.


https://www.eesc.europa.eu/pl/node/59514
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3.6. Integracja rynku kapitalowego powinna réwniez przewidywaé reformy i zachety wspierajace indywidualne
i zbiorowe ogélnoeuropejskie, zrownowazone plany emerytalne, z zalozeniem, ze jednocze$nie zapewniaé bedzie
solidny publiczny system emerytur, z poszerzeniem obecnej bazy oséb ubezpieczonych w systemach zabezpieczenia
spolecznego. Nalezy zachecaé publiczne systemy emerytalne do dokonywania zréwnowazonych inwestycji ze swych
funduszy rezerwowych, tam, gdzie one istnieja.

3.7.  EKES podkreslit, ze w ramach swych zasadniczych zobowigzan prawnych podmioty posrednictwa finansowego
powinny aktywnie wspolpracowaé z klientami, aby dostarcza¢ im jasnych informacji o potencjalnym ryzyku finansowym
i korzysciach wynikajacych z uwzglednienia czynnikéw z zakresu ochrony S$rodowiska, polityki spolecznej i tadu
korporacyjnego. W przypadku inwestora indywidualnego nalezy sprawdzi¢, czy dokladnie zrozumial on catosé
przekazanych informacji.

3.8.  Dlatego tez EKES popiera réwniez dostosowanie dyrektywy MiFID i dyrektywy w sprawie dystrybucji ubezpieczen
i jest zdania, ze Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (ESMA) powinien nastgpnie wlaczy¢
postanowienia dotyczace preferencji w zakresie zréwnowazonego rozwoju do wytycznych dotyczacych oceny
adekwatnosci. W szczegdlnosci i bez uszczerbku dla celéw tych dyrektyw, aby zapewni¢ ochrong inwestoréw, konieczne
jest zbadanie, czy i w jaki spos6b mozna wlaczy¢ preferencje inwestoréw w zakresie zréwnowazonego rozwoju do tego
prawodawstwa, tak aby doradcy finansowi mogli wydawaé wlasciwe zalecenia dotyczace produktéw finansowych, ktore
w jak najwickszym stopniu uwzgledniaja preferencje klientéw i sa dla nich najbardziej odpowiednie.

3.9.  Podsumowujac, EKES odnosi si¢ pozytywnie do spéjnego i rownoczesnego przegladu Europejskiego Systemu
Nadzoru Finansowego w celu wlaczenia ryzyka znaczacego pod wzgledem finansowym (*') do zadai nadzoru
mikroostroznosciowego i uwaza, ze nalezy starannie rozwazy¢ obecne wymogi kapitalowe i ptynnosciowe stosownie do
tych nowych czynnikow.

3.10.  Wreszcie, EKES ponownie wyraza glebokie ubolewanie, iz nawet najbardziej zaawansowanym krajom nie udato
si¢ pokona¢ réznic w traktowaniu kobiet i mezczyzn. W tym wzgledzie zréwnowazone finanse oferujg skuteczne
rozwigzania: inwestycje pod katem plci (gender-lens investing) ('*) moga obejmowaé finansowanie przedsicbiorstw
bedacych wlasnoscig kobiet, przedsigbiorstw o dlugiej tradycji zatrudniania kobiet czy tez przedsigbiorstw, ktdre
poprawiajg zycie kobiet i dziewczgt za pomocg swych produktéw i ustug.

3.11.  Ponadto wedlug The Boston Consulting Group zaréwno milenialsi, jak i kobiety staraja si¢ coraz bardziej
dostosowaé swoje cele finansowe i inwestycyjne do swych wartosci, nie zmniejszajac jednak swych oczekiwan co do
zwrotu. Innymi stowy, poza zwrotem finansowym poszukuja dodatkowej wartosci.

4. Uwagi szczegélowe

4.1.  EKES uwaza za stosowne, iz podstawg prawna rozporzadzenia jest art. 114 TFUE, gdyz chodzi o utrzymanie
réwnych szans miedzy réznymi podmiotami finansowymi przy jednoczesnym zagwarantowaniu wysokiego poziomu
ochrony konsumentéw (inwestorzy detaliczni).

4.2. Whniosek dotyczgcy rozporzgdzenia

4.2.1. EKES popiera fakt, ze za pomoca rozporzadzenia dokonuje si¢ harmonizacji przepisow, ktérych musza
przestrzega¢ inwestorzy instytucjonalni i podmioty zarzadzajace aktywami w procesie inwestycji, uwzgledniajac czynniki
zréwnowazonego rozwoju i ryzyko w tym zakresie, a takze wymogi dotyczace przejrzystosci, ktore umozliwia obiektywne
poréwnanie zréwnowazonych produktéw finansowych. Podkresla réwniez istotng role, jaka organy nadzoru beda
odgrywa¢ w nadzorowaniu wyznaczania norm technicznych w procesie opracowywania i ujawniania informacji,
w zwigzku z czym powinny moc korzystaé ze specjalistycznego doradztwa technicznego.

4.2.2.  EKES z zadowoleniem przyjmuje wyczerpujace definicje zawarte w art. 2 i pozytywnie ocenia to, Ze obejmuja one
jednoczesnie aspekty Srodowiskowe, spoleczne i zwigzane z fadem korporacyjnym, co przyczynia si¢ do opracowania
nowej klasyfikacji. Takie podejscie widoczne jest w odniesieniu do lit. 0): zréwnowazone inwestycje powinny nie tylko

(") Ramy istotnosci analizujg te czynniki, ktére s najbardziej kluczowe dla wyniku finansowego przedsigbiorstw, w tym takze czynniki
istotno$ci finansowej w dziedzinie zréwnowazonosci.

(')  Sarah Kaplan i Jackie VanderBurg z U.S.Trust opisali praktyke polegajaca na tym, ze kobiety, ktére zakladaja i rozwijaja
przedsigbiorstwa na calym $wiecie, maja taczng luke kredytowa szacowang na 320 mld USD".
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opiera¢ si¢ na celach $rodowiskowych wspomnianych w ppkt (i), ktéry odnosi si¢ do art. 2 wniosku dotyczacego
rozporzadzenia okre$lajacego nowa klasyfikacje (*), lecz rowniez by¢ zgodne z ppkt (ii) i (iii), ktore odnosza si¢ do
wymiaru spolecznego i zarzadzania. Celem tych przepisow jest ulatwienie wywiazania si¢ z obowiazku informowania tym
podmiotom rynkowym, ktére juz uwzgledniajg w swych portfelach inwestycyjnych czynniki z zakresu polityki spolecznej
i fadu korporacyjnego. EKES uwaza, ze powinny one by¢ Scile sformulowane, by stanowi¢ zabezpieczenie zielonej
taksonomii.

4.2.3.  EKES popiera to, by wszystkie podmioty publikowaly na stronie internetowej kryteria uwzglednienia znaczacych
pod wzgledem finansowym czynnikéw zréwnowazonego rozwoju (**), obok ryzyka finansowego zwigzanego z katalogiem
ich produktéw. Niemniej bedzie to przydatne wylacznie pod warunkiem ze informacje bedg jak najbardziej
ustandaryzowane i rownocze$nie aktualizowane przez wszystkie podmioty tancucha inwestycyjnego.

4.2.4.  Informacje przekazywane przed zawarciem umowy sg niezwykle istotne i powinny by¢ jasne, istotne, obiektywne
i poréwnywalne. Wazne jest, by ujednolici¢ konkretne informacje dotyczace kazdej rodziny produktéw i jasno informowaé
o wskaznikach oddzialywania lub punktach odniesienia, w tym o metodologii obliczen.

4.2.5.  Wreszcie EKES popiera przepisy dotyczace informowania inwestoréw detalicznych o wplywie ich inwestyciji.
Jednoczesnie zwraca si¢ do Europejskiego Urzedu Nadzoru wlasciwego dla kazdego przypadku, by SciSle monitorowat
przestrzeganie wymogéw dotyczacych regularnosci, aktualizacji i dostarczania obiektywnych informacji, zapewniajac
spojnos¢ ze strategiami marketingowymi zwigzanymi z kazdym produktem.

4.3. Whiosek dotyczgcy zmiany dyrektywy (UE) 2016/2341

4.3.1. EKES opowiada si¢ za tym, by wszystkie akty delegowane majace na celu uwzglednienie czynnikéw z zakresu
ochrony $rodowiska, polityki spolecznej i ladu korporacyjnego w dyrektywach wplywajacych na inwestoréw
instytucjonalnych i podmioty zarzadzajace aktywami wynikaly z zasady ostroznego inwestora i tym samym oferowaty
wiarygodne i pewne ramy polityki inwestycyjnej, ktoére réwnowazylyby warunki konkurencji miedzy podmiotami
i zapewnialy wysoki poziom ochrony konsumenta.

4.3.2.  Dlatego tez popiera przeglad tej dyrektywy, by tym samym dostosowac ja do innych dyrektyw i funduszy, na ktére
wplywa omawiane rozporzadzenie.

4.4. Akty delegowane (MiFID II i dyrektywa w sprawie dystrybucji ubezpieczer)

4.4.1. Dotycza dzialania 4 zapisanego w planie dzialania i maja na celu dostosowanie do dzialania 7 w ramach
fafcuchowego procesu zapewnienia spéjnosci regulacyjnej. EKES popiera poprawki przewidziane w odniesieniu do
wezesniejszych aktéw delegowanych, by zagwarantowa¢ zadanie inwestorowi detalicznemu odpowiednich pytan odnos$nie
do preferencji dotyczacych zréwnowazonego rozwoju, ktére musza by¢ jasno uwzglednione w zaleceniach doradcow
finansowych.

4.5.  EKES popiera pierwsze kroki podejmowane przez Komisje odno$nie do mapy drogowej zwigzanej z planem
dzialania w celu finansowania zréwnowazonego rozwoju i przedstawia nastgpujace uwagi:

4.5.1.  Niezbedne jest korzystanie z doswiadczen i dowodéw empirycznych, ktérych dostarczajg podmioty finansowe
zajmujace si¢ juz bankowoscig dotyczacg wartosci pozafinansowych, w zwigzku z czym Komisja powinna dopilnowaé, by
wklad praktyk rynkowych byt uporzadkowany i systematyczny, gdyz maja one kluczowe znaczenie dla prawidlowego
ksztattu nowej klasyfikacji.

4.5.2. W ramach nowego procesu lepszego stanowienia prawa konieczne bedzie zatem zapewnienie Scislejszych
kontaktéw miedzy Komisja Europejska a gléwnymi zainteresowanymi stronami: spotkan osobistych lub wirtualnych,
specjalistycznych warsztatéw, nowych narzedzi itd. Wszystko to nalezy zapewnié, nie naruszajac zadan powierzonych
grupie technicznej ekspertow ds. zréwnowazonych finanséw i innym grupom ad hoc na mocy aktéw delegowanych
Komisji, a takze obecnego przebiegu konsultacji, ktérych zasieg jest wcigz niewielki.

4.5.3. W ramach wysitkéw zmierzajacych do dokoriczenia budowy unii rynkéw kapitalowych krytyczne znaczenie
ma dazenie do powigzania Srodkéw publicznych i prywatnych poprzez stworzenie réznych drég przekierowania
przeplywu kapitalu i polaczenie réznych Zrédet w celu zréwnowazonego wspdlinwestowania (fundagje,
stowarzyszenia, darczyncy, crowdfunding udzialowy itp.) w oparciu o zasad¢ niedyskryminacji, wyeliminowanie barier
transgranicznych i przeszkdd administracyjnych zgodnie z przepisami pafstw czlonkowskich oraz harmonizacje
opodatkowania.

4.5.4.  Zdaniem EKES-u koszty wlaczenia zréwnowazonego rozwoju do portfeléw zarzadzania aktywami s3 mozliwe do
pokrycia nawet dla mniejszych podmiotéw, ktdre moga z tatwoscig sobie je zrekompensowaé, generujac wigksze obroty
dzigki swojemu prestizowi.

(*?)  COM(2018) 353 final.
(") Ramy istotnosci analizujg te czynniki, ktére s najbardziej kluczowe dla wyniku finansowego przedsigbiorstw, w tym takze czynniki
istotno$ci finansowej w dziedzinie zréwnowazonosci.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/PL/TXT/?qid=1529923209661&uri=CELEX:52018PC0353
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4.5.5.  Drzialanie 9 planu dzialania dotyczace pelniejszego ujawniania informacji na temat rozwoju zréwnowazonego
powinno by¢ Srodkiem ulatwiajacym MSP publikowanie wysokiej jakoSci informacji na temat tego aspektu i zwigkszy¢ tym
samym pozyskiwanie zrownowazonego finansowania.

4.5.6.  Najwigksze obawy budzg $rodki na rzecz zgodnoSci, ktére sa na og6t bardzo technokratyczne i ucigzliwe dla
podmiotéw dysponujacych mniejszymi Srodkami. Organy nadzoru (szczegélnie ESMA i EIOPA) powinny wymagac jedynie
istotnych informacji i tym samym ulatwi¢ wywiazanie si¢ z zadania przekazywania danych i uzasadniania.

4.5.7. Komitet popiera 12-miesieczny termin na wdrozenie ram prawnych, poniewaz w przypadku detalicznych
produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (*°) wdrozenie zajeto tylko
sze$¢ miesiecy.

4.5.8.  Wreszcie EKES zastanawia sig, czy w $wietle do$wiadczen wynikajacych z inicjatywy na rzecz lepszego
stanowienia prawa 60 miesi¢cy jako ostateczny termin dokonania przegladu wdrazania omawianego rozporzadzenia nie
jest zbyt dlugi.

Bruksela, dnia 17 pazdziernika 2018 r.

Luca JAHIER
Przewodniczgcy
Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego

(") Podstawowe dokumenty informacyjne dotyczace produktéw inwestycyjnych sprzedawanych detalicznie w pakietach i ubezpieczen.



